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Comparativa internacional

Este reporte forma parte de la oferta
de servicios de inteligencia
economica de Econosignal, enfocado
en brindar la informacidn actual mas
relevante, el andlisis de la coyuntura
y los prondsticos de crecimiento
para el sector energético dentro de
algunos paises de Latinoamérica.
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Industria energética en algunos paises de Ameérica Latina
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Fuente: elaboracién propia con informacién de IEA, IRENA, Banco de la Republica de Colombia, Secretaria de Economia de México. *Para Peru se refiere al 2022.
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Suministro de energia

La produccidn mundial de energia mantiene un crecimiento constante a lo largo de los afios, con un retroceso solo durante la pandemia.
Los hidrocarburos y el carbdn son la principal fuente de generacién, ya que en 2021 representaba el 80% de los insumos totales.

Suministro de energia en el mundo
(petajoule, PJ) (participacion en el total, %)
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B Petréleo M Carbdn

- : ) Gas natural W Biocombustibles y residuos

De 2015 a 2021, la oferta energética mundial aumentd 9.4%, lo L.
W Nuclear m Edlica, solar, etc.

MW Hidro

que significd que tuvo un crecimiento promedio anual de 1.5%.

Fuente: elaboracién propia con informacién de Agencia Internacional de Energia. 2021 es la informacién mas actual disponible.
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Suministro de energia

La region de Asia Pacifico tiene la mayor participacién productiva a nivel mundial, concentrado principalmente en China. El petréleo, gas
y carbdn permanecen como los principales combustibles; por su parte los biocombustibles destacan en Africa y Centro y Sudamérica.

Suministro de energia por region, 2021
(participacion porcentual del total mundial)
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Top 3 de las fuentes de energia, 2021

(participacion porcentual del total de la regidn)
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Fuente: elaboracién propia con informacién de Agencia Internacional de Energia. 2021 es la informacién mads actual disponible.
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Fuentes y usos de la energia

La actividad industrial se encuentra posicionada como la actividad econdmica con mayor consumo de energia; seguida del transporte y
el uso residencial. Por su parte, las fuentes de energia son principalmente productos petroleros y la electricidad.

Fuentes y usos

Por fuente de energia, 2021
(participacion del total, %)

Electricidad,
20.8%

Gas natural,

17.1%
Productos de
petrdleos*, Biocombustibles
39.1% y residuos,
10.5%

Carbon, 9.1%

Petréleo crudo, il | Calefaccion,
0.2% Edlica, solar, 3.5%
’ etc, 0.6%

Por sector de consumo
(terajoules)

w2010 m2021

Actividad industrial**

Transporte

Residencial

Uso no energético T

Servicios comerciales y T
LTI

S @Qm e 1) E

publicos
. o i
Agricultura/silvicultura T
i
Otros*** m
0 40,000,000 80,000,000 120,000,000

Fuente: elaboracién propia con informacién de Agencia Internacional de Energia (IEA, por sus siglas en inglés). * Productos de petréleo se refiere a gas refinado, etano, gasolinas, diésel, keroseno, nafta,
lubricantes, parafinas, etc. ** La actividad industrial agrega a la industria manufacturera, mineria y construccion. *** Incluye actividades no especificadas y pesca.
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Petroleo

La produccidn de petréleo mundial mantuvo una tendencia creciente desde el 2000, con tropiezos durante la crisis financiera de 2009 y
la pandemia de 2020. En 2023, la produccién presentd una desaceleracion por las sanciones a Rusia por el conflicto con Ucrania, los
recortes de los paises de la OPEP+ y las afectaciones al comercio en el Mar Rojo.

Produccion de petréleo Distribucion de la produccién por regiones
(miles de barriles diarios y variacién porcentual) (participacion porcentual del total de la regidn)
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Fuente: elaboracién propia con informacion de U.S. Energy Information Administration (EIA).
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Petroleo

Después de la caida de los precios del crudo por la pandemia en 2020, estos tuvieron un alza significativa por las restricciones al
petrdéleo ruso en 2022. Actualmente, los paises de la OPEP+ han aumentado las restricciones de produccidén para mantener los niveles
de los precios, restricciones que podrian ampliarse hasta 2025. Hay cierta incertidumbre por la posible desaceleracion de Chinay EE.UU.

Precios del futuro de petréleo
(ddlares por barril)

120 M Brent mWTI

En los meses de restricciones de movilidad mas
fuertes por la pandemia, los precios spot del crudo
casi tocaron los USDS8 por barril y los precios de los
futuros llegaron a nimeros negativos.
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Fuente: elaboracién propia con informacién de Investing.
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Gas natural

La produccidn de gas natural tuvo una tendencia creciente desde 2010 a 2020, con un retroceso de 2.5% durante la pandemia. Sus
niveles se recuperaron 2021 y en 2022 permanecieron estables. Algunas cifras de 2023 muestran un crecimiento marginal en la
produccién de gas, debido a la continua reduccién de suministro ruso, que no ha podido ser compensado por la de EE.UU.

Produccion de gas natural seco Distribucion de la produccién por paises, 2022
(miles de millones de pies cubicos anuales) (miles de millones de pies cubicos anuales)
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Fuente: elaboracién propia con informacion de U.S. Energy Information Administration (EIA).
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Gas natural

Los precios del gas natural se mantuvieron bajos por la pandemia, tendencia que cambid conforme se redujeron las restricciones a la
movilidad e inicio del conflicto en Europa del Este. Desde principios del 2023, los precios bajaron debido una sdélida produccién y una
caida en la demanda; sin embargo, en 2024 volvié a incrementarse por el temor a que se interrumpa parte del flujo ruso hacia Europa.

Precios de futuros gas natural
(ddlares por MBTU)
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Fuente: elaboracién propia con informacién de Investing.
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Generacion de electricidad

La generacién de electricidad se ha incrementado casi un 35% desde 2010 a 2022, la cual es producida principalmente por carbén vy el
gas natural. Sin embargo, la preocupacidon por el medio ambiente y la reduccién de los costos esta impulsando la transicién energética a
fuentes renovables.

Generacion de electricidad por tipo de tecnologia Top 15 de los paises generadores de electricidad, 2022
(TWh) (participacion porcentual del total mundial)

Total
29,031 l ) Alemania Rusia
Total >~y  Canada 2.0% 4.0%

i 2.2% Francia
24,97
Total 976 2288 1.6% Turquia
21,571 2,507 1,936 L1%  pan

Japén
3.5%
2 606 A MéXico G Corea del Sur
, Arabia Saudita 2.1%
2,750 13% 1.4% :
Indonesia
Brasil 1.1%
2.3%
2010 2016 2022
B Carbon y turba B Gas natural H Hidro
) * MMPC - .
Nuclear M Edlica terrestre H Otras
1.1% 30.1%

Fuente: elaboracién propia con informacion de IRENA (2022 es la informacion mas completa disponible). *Otras incluye fotovoltaica solar, petréleo, combustibles fésiles, biocombustibles sélidos, otras energias
no renovables, almacenamiento bombeado, energia edlica marina, biogas, energia geotérmica, residuos municipales renovables, energia solar térmica, biocombustibles liquidos, energia marinay centrales
hidroeléctricas mixtas.
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Acuerdos internacionales

Las energias renovables toman cada vez mas importancia debido a las preocupaciones internacionales por el cambio climatico y la
necesidad de reducir la generacidon de Gases de Efecto Invernadero (GEI). La reconversion productiva y fuentes de energia alterna que
permitan la descarbonizacidon seran posibles mediante el establecimiento de acuerdos y politicas en la materia.

O IPCC O Protocolo de Kioto O Acuerdo de Paris

1988

Ante la necesidad de adoptar

medidas para evitar el

calentamiento del planeta se

cred el Grupo

Intergubernamental sobre el
Cambio Climatico (IPCC).

N~
(2}
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: : Acuerdo en el que los paises

¢ industrializados se comprometian a

reducir sus emisiones de GEl en

: 5.2% en 2012, respecto a 1990.

Cada pais estableceria sus leyes

nacionales para dicho fin
(vinculante). Entrd en vigor en

n
i
o
(o}

: Establece el objetivo de reduccion
: las emisiones de GEl para frenar
el incremento de la temperatura
global menos de 2° C. Incluye a

: paises en desarrollo y establece

: un enfoque de cooperacién. Entré
i en vigor en 2016.

Desde 1995, se realiza anualmente la
Conferencia de Partes (COP) en la que los
gobiernos se comprometen a realizar acciones
contra el cambio climéatico y la reduccién de GEl.

©

1992

Se crea la Convencién Marco
de las Naciones Unidas sobre
el Cambio Climatico con el
objetivo de establecer las
bases para la reduccién de los
gases de efecto invernadero.

OZOOS @

globala2°Cy

2009

Reconocimiento de limitar el
incremento en la temperatura

establecimiento de
reducciones de GEI. Se
establecieron financiamientos.

O Naciones Unidas O Acuerdo de Copenhague

—o

©

Plantea 17 objetivos con 169
metas, que tienen como
objetivo el desarrollo
sostenible. Se agregan temas
de materia energética y
reduccion de GElI.

- Cada 5 afios se revisaran
los compromisos y planes
de accién hechos por los
paises: Contribuciones
determinadas a nivel
nacional (CDN).

2024: los paises
informaran sobre los
progresos realizados en la
mitigacion del cambio
climatico.

2030: las acciones de
emisiones de cero
carbono podrian ser
competitivas para
sectores con mayores
emisiones.

N~

En la COP28, realizado a finales de 2023, se llegaron a tres conclusiones importantes: la eliminacion

renovable.

Fuente: elaboracién propia con informacién de Naciones Unidas (Cambio climatico) y Energia y sociedad.
© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

progresiva de los combustibles fosiles es inevitables para lograr cero emisiones netas en 2050; el sector
privado tiene un papel fundamental para el desarrollo de energias renovables y la financiacién climatica;
realizar esfuerzos globales y locales para garantizar cambios efectivos y equitativos hacia la energia

Econosignal | Perspectiva Industrial 16



Generacion de electricidad con renovables

La generacién de electricidad con fuentes renovables en el mundo representé 29.1% del total en 2022; efecto de la reduccién de los
costos de estas tecnologias y el impulso por alcanzar las metas de los paises para la transicidon energética. La energia hidroeléctrica
genera mas del 50% del total de la electricidad, con un crecimiento cada vez mayor que el de la edlica y la solar.

Energia renovable en la generacidn eléctrica en el mundo

(participacion % y TWh)

2022
29.1

2019 25.9 % 217 20m
277
2020

Fuente: elaboracién propia con informacién de la IRENA.
© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
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Generacion de electricidad con renovables

Los paises alrededor del mundo han hecho esfuerzos por incrementar su participacidon de energia renovables. Para paises como China y
EE.UU. que requieren producir gran cantidad de energia, ha significado un gran reto.

Energia renovable en la generacidn eléctrica, 2022

(participacion en la generacidn total, %) (Top 10 paises, TWh, 2022)
Energia
17.9 renovable
4.9 Part. % China 2,625
100

o 4a I EE.UU. 959

\- .
19.5 *\ Brasil 594

O g
\:> Canada 449
)

India 338
Alemania 251

Muchos paises africanos ,
tienen 100% de energia | Japon 219

renovable, no obstante, . ! 307 Rusi
su generacion totales | , usia 209

muy poca, y gran parte | b d

es bioenergia. | -~ Noruega 143
Turquia 138

Fuente: elaboracién propia con informacién de la IRENA. 1. Energias renovables.
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Costos de instalacion de electricidad con renovables

Como se menciond previamente, los costos de instalacion de las energias renovables se han ido modificando a través de los afios,
haciéndolos cada vez asequibles. Se tienen importantes reducciones en la instalacidon de energia solar, edlica y bioenergia.

Costo de instalacion total y costo nivelado de electricidad*
(Porcentaje de cambio 2010-2022)

Costo de instalacién total Costo nivelado de electricidad
Energia
2021 - 2022 2010- 2022 2021 - 2022 2010- 2022

& Bioenergia -14.1% -25.5% -12.8% -25.1%

Geotérmica -19.1% 19.8% -21.5% 6.3%
Hidroeléctrica 25.3% 104.7% 17.5% 46.5%
E@n Fotovoltaica -4.4% -82.9% -3.9% -89.0%
Concentracion de energia solar -56.1% -57.6% -1.8% -68.9%
’1\ Edlica terrestre -10.2% -41.3% -5.1% -69.2%
Edlica marina 13.4% -33.7% 2.3% -59.1%

Fuente: elaboracion propia con informacién de la IRENA. * Costo de instalacion total se refiere al costo final de disefio, fabricaciony construccion de un proyecto. El costo nivelado de electricidad (LCOE) se
refiere a los ingresos estimados necesarios para construir y operar un generador durante un periodo especifico de recuperacién de costos.
2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. Econosignal | Perspectiva Industrial



Climatescope

Bloomberg publica su ranking sobre los paises mas atractivos para invertir en proyectos de energia renovable y realizar la transicidon
energética, el cual se obtiene a partir de la evaluacién de tres pardmetros que califica de 0 a 5: fundamentos, oportunidades y
experiencia. Integra un total de 140 paises que califica a través de 100 indicadores.

Ranking 2023
(top 5 mundial y Latam)

(0-5) — Incluye politicas clave, estructura de mercado y barreras a la inversion del
Top mundial desarrollo de energia renovables. Incluye las estructuras fundamentales que
1 PaisesBajos  3.12 4.32 2.30 1.52 ayudan ala energia renovable.
2  Alemania 2.91 3.85 2.30 1.65 Oportunidades
3 Reino Unido 2.72 3.77 2.05 1.30 - Examina el potencial del mercado para incrementar su oferta de energia
4 Dinamarca 272 3.40 212 195 renovable. Engloba las condiciones que ofrecen las mejores
oportunidades de crecimiento limpio.
5 India 2.68 3.78 2.03 111
Top Latam Experiencia
1 Chile 253 338 1.61 1.73 Considera la experiencia de los paises para el despliegue de energia
2 Brasil 543 360 102 1.49 < renovables, como menor riesgo, menor costo de tecnologia y menor
rasl ’ : ’ ) costo de capital para los desarrolladores. Incluye el desarrollo histérico
3 Colombia 2.35 3.45 141 1.08 de tecnologias limpias encuestadas y tasas de crecimiento de
4 Peri 213 3.30 1.14 0.76 inversiones en el sector.
5 Guatemala 2.11 2.65 161 1.53

Entre los primeros lugares se encuentran paises europeos que realizan grandes esfuerzos para llevar a cabo la transicion energética, como lo son

los Paises Bajos, Alemania y Reino Unido. En América Latina destaca Chile (12), Brasil (18) y Colombia (21), que destacan e los fundamentales.

Fuente: elaboracién propia con informacion de BloombergNEF.
© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. Econosignal | Perspectiva Industrial 20
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Panorama local

Argentina, Colombia, México y Peru
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Panorama local

Desempeiio econémico
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Desempefio del sector

El sector energético tiene una participacion importante en los paises seleccionados de América Latina, entre el 10% y 4% del total de las
economias. Sin embargo, ha presentado una tendencia decreciente de los ultimos afios, potenciado por la paralizacién de las actividades
debido a la pandemia de 2020.

Evolucion de la industria energética
(variacion anual porcentual y participacion anual porcentual en el VAB*)

En Argentina, se mantiene como uno El pais cuenta con reservas de petrdleo, El sector energético mexicano tuvo En 2016, el pais recibié inversion
de los principales productores de pero las regulaciones ambientales una tendencia decreciente en antes de para explotacién de gas, y en 2018,
petroleo y gas en la region; impulsado merman su explotacion. La matriz 2021, enmarcada por estancamiento y se establecioé un marco regulatorio
en gran medida por el incremento en energética total aun es dependiente de reduccion en la produccion de de energia renovables que pudo
la produccion de hidrocarburos en Vaca los hidrocarburos, pero la electricidad petrolero y gas. Los Ultimos dos afios, ayudar a suavizar su tendencia a la
Muerta en los ultimos afios, y por proviene de la energia hidrica, lo que presentaron cifras positivas por baja.
contar con grandes reservas. estaria constituyendo un problema aumento en la fabricacién de

ante el fendmeno del Nifio. derivados y generacion eléctrica.
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Fuente: elaboracién propia con informacién de los institutos de estadistica de cada pais: INDEC, DANE, INEGI, INEI y Banco Central de la Republica Dominicana. * Valor Agregado Bruto. 2022 es el Ultimo
dato disponible con informacion completa para calcular el VAB energético de Perd.
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Desempefo del sector

El indicador de intensidad energética del PIB mide la cantidad de energia que requiere cada pais o regién para generar una unidad del

PIB, es decir, expresa la relacion entre la utilizacion de la energia y el crecimiento econdmico.

Intensidad energética de oferta total PIB PPA (kgep / USD PPA)
(Oferta de energia en kilogramos equivalentes de petrdleo / PIB a precios constantes en délares de 2011)
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Fuente: elaboracién propia con datos de la OLADE.
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Inversion

El sector energético tiene una participacién importante dentro de la inversidon extranjera directa. Los cambios de gobierno, la pandemia
y los cambio en los marcos legales ha surtido efecto en los flujos entrantes en cada pais.

Inversidn extranjera directa (IED)

(miles de millones de ddlares y participacion del total)
* EnArgentina, muestra que el petréleo es

*
A AP 202t 2022 A uno de los sectores mas importantes en la
mmdd part. % mmdd part.% mmdd part.% mmdd part.% mmdd part. % IED. En gran medida por los proyectos de
Argentina (flujos) exploracion en aguas marinas.
i 0, 0, 0, 0, 0,
Energia 2.6 24.5% 1.3 25.6% 1.2 15.0% 14 9.1% 0.9 6.1% «  La participacién del sector energético en la
Petrdleo, gas y derivados 2.1 19.9% 1.2 23.6% 1.0 12.5% 0.9 6.0% 0.8 5.1% IED en Colombia es significativa, debido a la
Electricidad 0.5 4.6% 0.1 2.0% 0.2 2.5% 0.5 3.1% 0.1 1.0% inversiéon destinada en exploracion e
Colombia (flujos) investigacion de localizacion de pozos. Sélo,
Sector energético 31 220% 12 164% 2.0 20.5% 3.8  22.3% 3.8  21.9% tuv‘;““ descenso importante por la
andemia.
Sector petrolero 2.8 19.7% 0.5 6.1% 0.9 9.6% 2.9 16.7% 2.7 15.5% P

08 102% 10 109% 10  56% 11  65% ° EnMexico, lalED en energia se dirigia
México (entradas) principalmente a proyectos de generacion
. de electricidad y exploracién de pozos; la
Sector energético 25 7.4% 2.2 7.6% 25 8.0% 1.7 4.7% 1.3 3.7% incertidumbre politica ante reformas y la
Petrdleo, gas y derivados 1.4 3.9% 14 4.9% 2.2 6.9% 0.9 2.4% 14 3.8% pausas en licitaciones generé en retroceso.

Generacion de electricidad 1.2 3.4% 0.8 2.7% 0.3 1.1% 0.9 2.3% -0.1 -0.2%

Electricidad, gas y agua 0.3 2.3%

* EnPerd, lainversién extranjera en el total

Perd (Saldo de IED) de sector energético se destina a generacion
Sector energético 4.2 14.4% 4.2 14.3% 4.2 14.3% 4.2 14.3% 4.2 14.3% de energ[a_ El saldo no ha tenido cambio en
Energia 3.5 12.1% 3.5 12.0% 3.5 12.0% 3.5 12.0% 3.5 12.0% los ultimos afios.

Petrdleo 0.7 2.3% 0.7 2.3% 0.7 2.3% 0.7 2.3% 0.7 2.3%

Fuente: elaboracién propia con datos de Doing Business Argentina, Banco de la Republica de Colombia, Secretaria de Economia de México y Proinversidon de Peru. | *La informacién de 2023 para Argentinay
Republica Dominicana esté disponible hasta el 3er trimestre. **Para Peru sélo se cuenta con informacion de Saldo de IED como aporte al capital.
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Balance energético

La oferta energética se mantiene al alza ante crecientes necesidades de consumo, ademas los hidrocarburos siguen jugando un papel
importante dentro de la matriz energética total, aunque Colombia y Perd han logrado que las fuentes renovables ocupen un lugar mayor

dentro del suministro total.

Suministro total de energia
(Petajoules)

e O o | e

2010 3,095 1,289 7,478 735
2015 3,433 1,714 7,743 948
2022* 3,372 1,783 7,768 994
. Con la produccidn de gas
Ener.gl_a re_rjovable natural en Camisea, éste
(participacion del total) ha ido tomando mayor
particion en la
2010 m2015 m2022 generacion de energia.
2 x
NS S X ®
o O ® o N
I ¥ 3 QO
o < 3 Qo a\o
505 8 5% K
~ ~ 6 o @
Argentina Colombia México Peru

Fuente: elaboracién propia con datos de IEA. *informacion del 2021 para Peru.
© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

(variacion anual %)
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15%
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-10%
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-20%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Balance energético

Por el lado de la oferta, los cuatro paises de LATAM muestran cierta suficiencia energética. Por otro lado, es notable que dentro del
consumo energético hay un incremento del uso residencial, que podria deberse a las nuevas estructuras productivas postpandemia; en
el caso de México y Peru, el transporte redujo su participacién.

Oferta energética de acuerdo con su origen
(Petajoules y participacion %)

H

Produccion
Importaciones

Exportaciones

Argentina

Oferta total®
Produccion
Importaciones
Exportaciones
Oferta total!
Produccion

Importaciones

México

Exportaciones
Oferta total?
Produccion

Importaciones

Peru

Exportaciones

Oferta total?

3,273
425
-342
3,322
5,267
242
-3,593
1,792
6,298
4,259
-2,843
7,680
1,030
462
-411
1,085

99%
13%
-10%

294%
14%
-201%

82%
55%
-37%

95%
43%
-38%

3,056
389
-350
3,091
4,024
189
-3,470
1,678
6,404
3,707
-2,917
7,167
947
317
-341
917

99%
13%
-11%

240%
11%
-207%

89%
52%
-41%

103%
35%
-37%

3,184
540
-343
3,356
4,106
259
-2,939
1,775
6,442
3,906
-2,745
7,470
947
379
-346
994

95%
16%
-10%

231%
15%
-166%

86%
52%
-37%

95%
38%
-35%

3,419
581
-513
3,418
4,061
259
-2,974
1,783
6,551
4,022
-2,632
7,780

"o | | |
ot | part | Tota | part | Tota | pare | Totar | par |

100%
17%
-15%

228%
14%
-167%

84%
52%
-34%

M Industria W Transporte = Residencial ® Comercial/servicios publicos ® Otros

Colombia ' Argentina

Meéxico

Peru

2019

2022

2019

2021

2019

2021

2019

2021

Consumo energético
(participacion % del total)

2

oo TR

28.7% 43.7% 15.2%
sox
0% 20% 40% 60% 80% 100%

En Argentina y Colombia, se ve mantenimiento en la participacion del
transporte, pero una ligera reduccién en la industria. Podria deberse a la
“nueva normalidad” de las dindmicas econémicas.

Fuente: elaboracion propia con datos de IEA. 1. La suma de la produccion, importaciones y exportaciones puede no coincidir con la oferta total de energia debido a los ajustes por cambios de stock y los
bunkers internacionales. 2. Otros consumos finales agrega agriculturay forestal, pesca, uso no energético y no especificado.
© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
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Panorama local

Petroleo y gas
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Petroleo

Meéxico se ubicé en 2023 en el lugar 11 a nivel mundial en la produccidn de crudo, pese a que ha ido a la baja en los Ultimos afios, y en el
1ro dentro de la regidon LATAM. Por su parte, Argentina y Colombia son de los mayores productores de petréleo y gas en la regidn.

Produccion de petréleo*
(miles de barriles diarios y variacién anual %)

Argentina

576
551
540
532
532
511
480
490
507
480

-2.0%1.4%
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439
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Fuente: elaboracién propia con datos de U.S. Energy Information Administration (EIA). * Produccién de petréleo crudo, incluida la produccion de condensado en arrendamiento.

© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Debido al aumento
produccién en Vaca
Muerta es probable que
Argentina se convierta en
un exportador neto de
energia en el corto plazo.

El pozo mas productivo del
pais estd teniendo una
reduccion, y es poco
probable que se realicen
descubrimientos
importantes de petréleo
en las aguas poco
profundas del pais. Pemex
tiene poca experiencia en
esta drea de extraccion en
aguas profundas. Se
espera un proyecto de
esta indole para 2028.
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2022

777

2.4% 3.0%

2023

2023

Se anuncio que Ecopetrol
comenzaria a perforar un
pozo de exploracion en
aguas del Caribe en busca
de recursos gasiferos. El
gobierno actual priorizaria
las energias limpias.

Perupetro, la agencia
estatal de promocién de
hidrocarburos supervisa
la adjudicacién de
contratos de exploracion
y produccion, pero no
participa en la
produccién.

29



Petroleo y refinados

Con la reactivacidn econdmica posterior a la pandemia, el consumo de productos refinados en 2022 casi alcanzd sus niveles previos al
2020. México es el que aun se encuentra mas rezagado, pais que también ha impulsado la produccién de estos derivados.

Consumo de productos refinados
(miles de barriles diarios)

Argentina

328 282 304 320
México 2,037 1,611 1,631 1,857
Peru 235 208 201 210

(variacion porcentual)

40%
20%
0%
-20%

-40%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: elaboracién propia con datos .S. Energy Information Administration (EIA) y BP.
© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Promedio
2010-2019
746 449 675 706

Capacidad de refinacion
(miles de barriles diarios)

1700
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México: establecié su Plan de Refinacion en 2018, con los objetivos de
mejorar la capacidad de refinacidn y alcanzar la suficiencia energética. El pais
cuenta con 6 refinerias que han sido subutilizadas ya que el petréleo crudo
mexicano es pesado. En 2022, adquirié la refineria Deer Park que exporta la
mayor parte de su produccién a EE.UU., y aun se espera que la refineria de
Dos Bocas, entre en total funcionamiento.

Perd: En 2023 Petropert comenzd a producir gasolina y diésel con bajo
contenido de azufre luego de mejoras en su refineria de petrdleo de Talara;
aumentado la aumenté la capacidad de procesamiento.

Econosignal | Perspectiva Industrial
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Gas

Argentina cuenta con una de las principales reservas de gas a nivel mundial y el gobierno cred un sistema de subasta para contratos para
incrementar su explotacion, lo que ha impulsado su crecimiento. En México, la produccion va a la baja debido a inversion limitada en
nueva infraestructura, falta de experiencia técnica y problemas de seguridad.

Produccion de gas natural (seco)
(miles de millones de pies cubicos anuales)

B Argentina Colombia B México M Peru
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Prom. 2019 2020 2021 2022

2010-18

4 . ) .
Colombia: El gobierno se ha asociado con Venezuela para desarrollar
algunos yacimientos de petréleo y gas, y de esta manera intercambiar
gas natural por electricidad.

Peru: El gas proviene del gran proyecto Camisea, ubicada al sureste del
pais. Este yacimiento le ha dado impulso al sector, otorgdndole una
\participacién mas importante en la matriz energética.

Fuente: elaboracién propia con datos .S. Energy Information Administration (EIA).
© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Consumo de gas
(miles de millones de pies cubicos anuales)

M Prom. m 2019 2020 2021 m 2022
2010-18
1,661
1,804
Argentina 1,679
1,655
I 1,633
373
413
Colombia 413
406
. 0
2,634
3,108
Meéxico 3,116
3,239
3,198
250
282
Peru 237
268
I 254
0 1,000 2,000 3,000 4,000
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Inversion

Argentina, Colombia y México han realizado una fuerte inversién en el sector de hidrocarburos. En México y Colombia, las exportaciones
de estos combustibles siguen siendo fuente principal de ingresos del estado, por lo que es importante mantener las inversiones en esta

actividad.

Inversidn publica en el sector de hidrocarburos
(millones de dodlares)

Periodo Argentina? Colombia? México Peru

/ pal's / Exp. Inversion Contratos de Explotacion
tipo Exploracion Complementa- Explotacion Total Exploracion Produccién Total publicaenel explotaciony Total y

ria sector extraccion exploraciéon

2015 397 331 7,945 8,672 890 4,880 5,770 19,280 0 19,281 755
2016 877 145 9,750 10,772 720 1,320 2,040 16,003 75 16,078 335
2017 298 256 6,141 6,695 1,100 2,300 3,400 10,100 550 10,650 487
2018 214 221 6,291 6,727 800 3,550 4,350 9,732 1,017 10,749 602
2019 260 285 6,596 7,141 780 3,250 4,030 10,147 2,616 12,763 625
2020 252 196 6,555 7,002 350 1,700 2,050 9,112 2,787 11,899 246
2021 145 11 3,110 3,267 520 2,620 3,140 13,201 2,715 15,916 313
2022 169 21 5,707 5,896 1,290 3,590 4,880 16,472 2,183 18,655 326
2023 189 43 8,928 9,160 1,240 3,810 5,050 24,753 3,074 27,827 324

Fuente: elaboracién propia con datos de Secretaria de energia (Argentina), CNH y SIE (México), ACM (Colombia), SNMPE (Peru). 1. Inversiones anuales realizadas en el afio anterior al de la presentacién de la

DDJJ. 2. Con datos estimados al 2023.
2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
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Precios

El conflicto entre Ucrania y Rusia, uno de los principales productores de petréleo, hizo que el precio del barril tuviera un repunte de mds
de USDS100 por barril, y aunque los precios se han moderado, se mantienen por arriba de los USDS60 por barril. La region de
Latinoamérica se vio afectada el tomar como referentes estos precios internacionales.

Precio del petréleo
(ddlares por barril)

Brent e===N\lezcla mexicana
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Fuente: elaboracién propia con datos de Investing y SIE. Argentina y Colombia, toman como referencia el precio del Brent.
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Precios

El incremento del precio del crudo ha impactado directamente los precios de la gasolina en la regidén. En 2022, los precios de la gasolina
incrementaron a consecuencia de lo anterior, lo que ha llevado a algunos gobiernos, como el mexicano, a imponer subsidios y contener
los precios de las gasolinas.

Gasolina regular, délares corrientes por litro

recio final composicion del precio
p p p
—&— Argentina Colombia ~—#— México —e— Peru B Impuesto M Precio refinerfa Margen bruto
México: Entre 2017 y 2019 subid el precio de la gasolina por la = 2010 |
liberacion del mercado y el incremento en el IEPS. =
s 201 I
1.4 oo
< 2023
1.3
1 = 2010 [
. 0
11 § 2016 I
’ ©
10 S 2023
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Fuente: elaboracién propia con datos CEPAL.
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Panorama local
Electricidad

Econosignal | Perspectiva Industrial

35



Produccion

La generacién de electricidad se vio afectada, pero no en la misma magnitud como la produccién de petrdleo, ya que a pesar de que se

redujeron las actividades econdmicas en las zonas industriales, el sector residencial mantuvo su consumo.

Generacion de energia eléctrica
(GWh)

Colombia

Argentina

380,000

330’000 ........
280,000

230,000

180,000

130,000

80,000

30,000
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: elaboracién propia con informacién de IRENAy CEPAL.
© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

(GWh per capita)
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Perd: En 2020 el gobierno dio a conocer un paquete de medidas en
destinado a impulsar las inversiones en el sector eléctrico y esta
considerando nuevos plazos para acelerar las inversiones en proyectos
de transmisién de energia. Ademas, del Plan Nacional de electrificacion
Rural que tiene como objetivo incrementar la cobertura rural de
electrificacion a 95% en 2023 desde 84% de 2021.

Econosignal | Perspectiva Industrial
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Capacidad instalada

La capacidad de generacidn de energia eléctrica se ha mantenido al alza en los Ultimos afios, la energia térmica no renovable es una de
las fuentes principales; sélo en Colombia se destaca la energia hidrica.

Capacidad eléctrica instalada

(GW)
Argentina 30.8% Colombia 7.9%
50 220 430 429 20 173 175 178 17.8 17 8
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Fuente: elaboracién propia con datos de OLADE.
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Consumo

México es uno de los principales paises consumidores de electricidad dentro de la region de LATAM; la pandemia impulsé su reduccién,

a 2022 se ha recuperado.

Consumo de energia eléctrica

(TW por horay GW por hora por cada mil habitantes) (variacién porcentual)
2022
= Argenting ===Colombia =====NéXxicO e====Pery
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Fuente: elaboracién propia con informacién de CEPALy OLADE.
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Precios

Los precios de la electricidad se mantuvieron al alza en los Ultimos afios, debido principalmente al incremento de los precios de los

combustibles fésiles y el incremento de los costos.

Precios promedio de electricidad
(délares por MWh)

- AR MY

Argentina y México generan
principalmente con

@

@ En Colombia y Perd, cerca del 60% de la
electricidad es generada por energia hidrica, la

cual ha tenido un incremento en sus costos combustibles fosiles; pero, en el
nivelados y los fendmenos climatoldgicos ha primero de ellos, el pais congeld
complicado la produccion. las tarifas.

Fuente: elaboracién propia con datos de Bloomberg.
© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Precios de electricidad por sector, 2022
(ddlares por MWh)

Para 2022, las tarifas eléctricas para la industria son las mas
bajas; mientras que las residenciales son las mas altas,
excepto en México.

45.1
Peru 176.7
2333
86.2
México 156.1
116.3
131.5
Colombia 131.5
174.7
95.6
Argentina 108.7
95.8
M Industrial ™ Comercial ™ Residencial
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Generacion de electricidad

Colombia y Peru se destacan por una alta participacién de energias renovables en la generacidn de electricidad; en ambos paises, mas

del 60% proviene de energia hidrica.

Generacion de electricidad con fuentes renovables
(participacion porcentual en la generacion total)

2019
2020
2021
2022

Argentina

2019
2020
2021
2022

Colombia

2019
2020
2021
2022

Meéxico

2019
2020
2021
2022

Peru

25.3

25.
24.4

16.0
19.8
19.2
22.3

8

29.2

69.7
65.2
74.3
74.4
| 60.8
| 64.3
| 61.7
| 55.7

(participacion porcentual del total de energias renovables, 2022)

Funts | egncnn | colambia | woteo | pars

Hidroeléctrica 53.7% 96.2% 42.9% 89.7%
Edlica 33.4% 0.1% 24.7% 5.8%
Solar 6.9% 1.0% 24.6% 2.7%
Bioenergia 5.9% 2.7% 2.4% 1.8%
Geolectrica 0.0% 0.0% 5.4% 0.0%

Argentina: 2023 se realizd una licitacion para aumentar la capacidad de generacion eléctrica
con energia renovable en 620 MW. Sin embargo, la actual administracién eliminara el
FODIS* para el financiamiento de proyectos.

Colombia: El gobierno ha tomado medidas para aumentar la proporcion de energia
renovable en el sistema. En 2019-21 se lograron tres subastas de energia renovable con el
objetivo de conseguir acuerdos de compra de energia a 15 afios.

Meéxico: El gobierno no ha dado principal interés en incrementar la generacién de energia
con estas fuentes.

Per: Reglamento para la Generacion de Electricidad con Energias Renovables para
promover la generacion de energia geotérmica. Las energias renovables serdn el sector
menos atractivo para los inversores; ademas, el gas natural ha tomado gran importancia.

Fuente: elaboracién propia con datos de IRENA. * Fondo para la Generacidn Distribuida de Energias Renovables.
© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
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Inversion en energia limpia

Los paises han dirigido esfuerzos para incrementar las fuentes de energias renovables. Argentina, subid 9 posiciones en el ranking
general y una posicién en LATAM ya que han puesto esfuerzos para mejorar su capacidad de produccién renovable.

Inversion en energia limpia
(millones de dodlares)
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Resultados de Climatescope, ranking 2023
(posicidn y calificacion de 0 - 5)

Argentina Colombia «ceceeees México —@— Peru
Rank
6,000 . mundo
A 54

V2

V 99

V 36

=16

“ = B
general
3.46 0.49

Argentina 2.01 0.61

Colombia 2.35 3.45 1.41 1.08
México 1.64 241 1.13 0.6
Peru 2.13 33 1.14 0.76

Colombia es el pais que destaca en LATAM como mayor atrayente de
proyectos de energia renovable, se ubica en el 3er lugar puesto en la
regién, y en el 21 a nivel internacional; esto se debe a que cuenta con la
Estrategia a 2050 de reduccién de emisiones, ademas de politicas que
incentivan la inversién.

Fuente: elaboracién propia con datos de Bloomberg. El Rank mundial incluye 140 paises y de Latam a 20 paises.

© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
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Panorama local

Transicion energética
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Metas de reduccion de emisiones y transicion energéetica

De manera individual, cada pais se ha comprometido a cumplir objetivos de reduccidon de GEl y de produccién de energia a partir de
fuentes renovables y limpias, en el marco del Acuerdo de Paris y las COP.

Colombia
Se lograrian mediante fuentes edlica y solar

fotovoltaica; sin embargo, se enfrenan a
retos relacionados con la infraestructura, el
marco regulatorio y de financiamiento.

Argentina
La pandemia demord la construccion y

GCanzar los 6 GW?
potencia renovable,

para finales del 2026,
y la neutralidad de
carbono para 2050
(Estrategia 2050).

fuentes renovables
no convencionales a

20% del
abastecimiento
energético con

2025 (Ley 27191).

/f

Lograr 20% de la

Peru

El gobierno respalda los planes de energia
renovable, pero la inestabilidad politica
podria dificultara la participacion.

matriz
energética
compuesta por
ER para 2030.

\_

Alcanzar 35% de
generacion eléctrica
con energias limpias

en 2024, 39.9% al
2035, y 50% al 2050.

Fuente: elaboracion propia con datos de PRODESEN, DOF, Banco mundial, MINAM, Bloomberg.

© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

\ _/

N\ funcionamiento de nuevos proyectos de energia
renovable. Con las reformas propuestas por el
nuevo gobierno, se veran los incentivos a las ER
gue se realizaran para alcanzar las metas

México

No se alcanzara la meta de 2024 debido a la
incertidumbre en marco regulatorio y
suspension de licitaciones de las energias
renovablesy la priorizacidn de energias
convencionales. Los prondsticos mas
optimistas plantean alcanzar la meta en
2026.
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Politicas de transicion energética

-

Argentina

Ley de energias renovables (2015)

Promover las fuentes de ER mediante subastas.

Los proyectos renovables tienen incentivos como la
depreciacion acelerada y la exencién del IVA y los
derechos de importacion.

Lineamientos para un Plan de Transicién Energética al
2030 (COP 26)

Se establecen dos escenarios para la transicion
energética a 2030 (20% - 30% de generacidn eléctrica
con ER). Reducir el consumo de energia en 8.5%.
RenovAr

Programa de licitacion de ER a gran escala.

Plan Desarrollo Productivo Verde (2021)

Establece cuatro ejes centrales enfocadas en la
descarbonizar la matriz energética.

Programa de Desarrollo de Proveedores

Da créditos subsidiados, aportes no reembolsables y
asistencia técnica para proveedores de sectores
estratégicos (sector de la energia renovable).

PAC Eficiencia Energética

Fuente: elaboracién propia con informacién de Ministerio de Argentina, Blomberg, Gobierno de Colombiay CEPAL.

© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
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Colombia

Estrategia Colombiana De Desarrollo Bajo en Carbono
y Resiliente al Clima—ECDBC

Establece planes sectoriales de mitigacion de GEl y
maximizar la eficiencia de la actividad econdmica.
Ley 1715 (2014)

Promover las fuentes de energia.

Resolucién 030 (2018)

Regular las actividades de generacién de energia
eléctrica a pequefia escala y generacion distribuida
por fuentes no convencionales.

Objetivos del Plan Energético Nacional

Reduccién de emisiones del 48% en 2050.

Supera ampliamente metas de cambio climatico.
Politica de Crecimiento Verde (2018)

Alineada con los compromisos internacionales
(Agenda 2030). Su vigencia es de 13 afios.

Ley de Transicién Energética (2021)

Resolucién 40060 (2021)

Programa Nacional de Edificacién Sostenible

Plan Accién Indicativo del PROURE (2022-2030)
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Politicas de transicion energética

«

México

Reforma energética (2016)

Permitid la creacion de un mercado eléctrico mayorista,
para realizar subastas y la contratacion de energia
limpia. Las subastas se cancelaron en 2018, con el
objetivo de fortalecer a la CFE™.

Arancel de médulos fotovoltaicos (2018)

El gobierno elimind el arancel aduanero sobre las
importaciones de modulos fotovoltaicos solares.
Beneficios fiscales. Art. 34 de la Ley del ISR

Deduccion de impuestos de 100% en la compra de
equipo para generacion de fuentes renovables o
cogeneracion eficiente.

Ley de Transicidn Energética (2015)

Promover la generacién de energia limpias para cumplir
con las metas establecidas en Ley General de Cambio
Climatico.

FOTASE?

Instrumento cuyo objetivo es contribuir al
cumplimiento de la transicién energética.
PRODESEN?

Refleja la politica en cuanto a la generacion, trans

y distribucion eléctrica.

Fuente: elaboracién propia con informacién de Bloomberg, MINEM, PRODESEN, DOF y CEPAL. 1. Comision Federal de Electricidad. 2. Fondo para la Transicion Energéticay el Aprovechamiento Sustentable de

Peru

Decreto No. 1002 (2008)

Se prioriza la generacién de energia eléctrica
renovable para el despacho diario que realiza el
COES*. El gobierno realizar subastas cada dos afios
para contratar capacidad renovable.

Decreto No. 1221 (2015y 2018)

El gobierno ofrece despacho prioritario a plantas de
energfa limpia y 20% de depreciacion acelerada para
proyectos de energias renovables.

Politica Energética Nacional de Peru 2010-2040
Contar con una matriz energética diversificada, con
énfasis en las fuentes renovables vy la eficiencia
energética.

Ley Marco sobre Cambio Climatico

Reglamento para la Generacion de Electricidad con
Energias Renovables.

la Energia. 3. Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional 4. Comité de Operacion Econdmica del Sistema.

© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
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Pronosticos y prospectiva
Tendencias y pronosticos
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Tendencias del mercado mundial

Después de varios afios de dependencia de combustibles fdsiles, el mercado energético se estd encaminando hacia la descarbonizacion

con el fin de cumplir diversos objetivos de reducir emisiones de GEl y desarrollar una economia mas sostenible, por lo que es necesario

encontrar nuevos caminos para la generacion de energia limpia.

Transicion energética
El incremento de los compromisos de reduccién de GEl esta impulsando a los gobiernos a crear nuevas y mejores politicas en la generacion
de energias renovables y electromovilidad. Ademas, la reduccion de costos y las mejoras tecnoldgicas estan logrando hacer mas atractiva la

i _ggll inversion en estas tecnologias, aunque también se han tenido que plantear nuevas politicas de acceso a las materias primas.
|

Uso de hidrocarburos
- En la era postpandémica, se prevé que la actividad econdmica se siga recuperando, por lo que el consumo de los energéticos también lo
] hara. Los hidrocarburos seguiran siendo parte fundamental de esta recuperacion. El gas natural sera un combustible con mayor uso, debido

= sl @ Que es un hidrocarburo con costo accesible y mas amigable con el medio ambiente.
|

Hidrégeno verde
Se invertira en proyectos de investigacion y desarrollo del hidrégeno verde, como parte de la estrategia de acelerar la descarbonizaciéon de
la industria y el transporte pesado. El hidrégeno y sus derivados podrian cubrir el 14% del consumo mundial de energia final en 2050
-l (Agencia Internacional de Energias Renovables).
-

Digitalizacion

La digitalizacion y la adopcion de la inteligencia artificial en las energias renovables permitird mayor competencia y reducir las situaciones

de contingencia, asi como la construccion de una red mas integrada que permita una mejor gestion, seguridad y transparencia. Esto
.l requerird incrementar las inversiones, nuevos modelos organizativos, mayores tecnologias y mano de obra capacitada.

Almacenamiento y gestion
El almacenamiento de energia se vuelve fundamental ante el incremento de la demanda de energia y la generacion mediante fuentes
renovables, ya que puede servir como una fuente de reserva o de electricidad alternativa.

I

Fuente: elaboracion propia con informacién Energy21, CEPAL, IRENA.

1‘
=
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Retos del sector en los paises de la region

La region no se ha salvado de las vicisitudes internacionales que se han dado en los Ultimos afios, que se han visto reflejados en los
cambios en el sector energético. Ademas, cada pais cuenta con sus propios desafios.

|‘ an}.' Peru

‘a’ México

La inflacion, el endeudamiento
gubernamental y marco regulatorio
débil siguen siendo un obstaculo
para atraer nuevas inversiones en
energia.

El gobierno actual platénea la
reduccion de subsidios a los
energéticos, para que se pague el
costo. Medida que seria tomada
con cautela para prevenir que la
inflacion se dispare.

Uno de los retos para desarrollar
energias renovables se encuentra
en la inversion en lineas de
transmision en la Patagonia.

La aprobacion de la ‘Ley Omnibus
podria traer la desregulacion del
sector. No refleja alguna medida
transicion hacia fuentes mas
limpias.

’

2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

* Llasirregularidades y fenédmenos

climaticos, hace fundamental la
diversificacién de la matriz
energética.

* Falta mejorar el marco regulatorio

energético e incertidumbre ante la
suspension de contratos de
hidrocarburos.

* Incrementar acceso al servicio

eléctrico, a través del incremento
de la red de transmision.

El desarrollo de proyectos de
energia renovable se deberd lograr
mediante el acuerdo con
comunidades locales, evitando
disputas legales y volatilidad del
mercado.

Los inversores seguiran
desconfiando del sesgo en el
sistema judicial y de los ataques
por la guerrilla.

Incrementar la capacidad de
refinacidn de petréleo dentro del
pais, sin aumentar la polucion de
las comunidades cercanas.
Impulsar la diversificacion
energética, invirtiendo en fuentes
renovables y mejorando la
certidumbre del marco legal.
Dinamizar el sector petrolero
mediante inversidn en exploraciéon
y extraccion.

Mejorar la situacién financiera de
PEMEX.

Solucionar las consultas en el
marco del T-MEC que EE.UU. ha
interpuesto en materia ambiental y
del transporte de gas natural.

No se cuenta con la tecnologia
nacional para exploracién en aguas
profundas.

El pais podria beneficiarse del
nearshoring, se necesita desarrollar
infraestructura energética.

* Lainestabilidad politica es uno de
los principales riegos que estarian
inhibiendo la inversién en el sector.

* Impulsar la masificacion del gas
natural.

* Fortalecer el acceso eléctrico a mas
poblacién.

* Se planea que la cogeneracion sea
un factor fundamental en la
reduccién de emisiones.

* Precario marco institucional para
impulsar la transicion energética.

* El gobierno acordé intercambiar
energia eléctrica al 2026 con
Colombia y Ecuador.
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Prondstico de la industria

Produccidn de energéticos
(variacion porcentual anual)
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Argentina

v

Se espera que la cuenca de Vaca Muerta
continte contribuyendo al crecimiento de
la produccién de hidrocarburos, y
fomente la exportacion de estos.

La falta de financiamiento sera una de las
amenazas; ademas, la desregulacion del
sector podria representar un riesgo.

© 2024 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. Fuente: elaboracién propia con informacion de IEA, EIU, gobiernos de cada pais. * Produccion de petréleo crudo, incluida la
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Colombia

El gobierno tiene como prioridad
incrementar la generacién de energia
con fuentes renovables.

La reforma tributaria que pone una
sobretasa a los hidrocarburos podria
afectar al sector, al igual que la
incertidumbre por la suspension de
contratos de exploracién.

Los conflictos sociales y la guerrilla
podrian afectar el desarrollo de
proyectos y la infraestructura.

El pais se enfrenta a una reduccion de
sus reservas de hidrocarburos.

o
5
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México

v

La incertidumbre regulatoria ha limitado
las inversiones del sector privado y ha
desincentivado la generacién con
fuentes renovables. El gobierno
entrante tendrd como tarea mejorar la
situacion.

La produccién de hidrocarburos y
refinados se mantiene estancada,
aunque hay un proyecto de aguas
productos para 2028 (Zama).

produccion de condensado en arrendamiento.

n
o
~
o
A
—
%)
©
o)
—
-
— o)
n o ~
5 )
2022 2023 2024e 2025e

La incertidumbre politica juega un papel
fundamental en el sector. Sin embargo,
se deberd incrementar la generacion de
energia, debido a mayor demanda de la
industria. El mega proyecto de gas
natural de Camisea continuard, por lo
que se volvera un combustible
importante, pero continuaran las
importaciones de petréleo de Colombia,
Perl y Venezuela.
Se incluiran nuevos bloques a la
produccion de hidrocarburos.
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Nuestros servicios y soluciones

Reportes de Inteligencia Econdmica
EHP Resumen semanal @

Diagnéstico

o Nearshoring
macroeconémico

Sector especifico

© 66

Presentaciones

Sobre temas econdémicos de su interés, pensadas para
apoyar a sus clientes o areas internas de su empresa.

@

Estudios personalizados

Sobre su industria, anticipdndonos a posibles afectaciones,
presentando prondsticos y escenarios a tomar en cuenta.
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