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Luego de que ha transcurrido mas de un mes desde la transicion del gobierno en Estados Unidos, persisten dudas
sobre la manera en la que cambiara (o no) la relacién de México con su vecino del norte. Desde las propuestas
arancelarias a la declaracién de los carteles de la droga como organizaciones terroristas, México esta negociando
constantemente en varios frentes de politica publica.

Aunque las motivaciones detras del enfoque de la nueva administraciéon de EEUU puedan parecer diversas, uno de los
principales focos detras del eslogan “Make America Great Again” es la necesidad de Estados Unidos de mantener su
estatus de potencia hegemonica ante el surgimiento de nuevos poderes, especialmente de China.

China ha vivido un despertar econdmico a partir de la década de 1980 con las reformas modernizadoras de Deng Xiaoping
y un marcado auge gracias a su integracion a la red global de comercio a inicios del nuevo milenio. Entre 1980 y 2024, el
PIB de China ha crecido a una tasa promedio de 9.0%, tres veces por encima del crecimiento de Estados Unidos en el
mismo periodo (2.6% promedio), lo que le ha permitido un ascenso vertiginoso en el escenario internacional (Gréfica 1).
En 1980, China era la novena economia mas grande del planeta, en 2010 se consolidé como la segunda y, en 2024, su

PIB ya supera al de EE. UU. si se mide con délares ajustados por poder paridad de compra (Gréfica 2).
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Fondo Monetario Internacional.

Estos hitos se han replicado en otros frentes, como en lo politico -en 2019 China superé a Estados Unidos como el

pais con mds embajadas en todo el mundo-, o lo militar, por lo que la percepcién de que el mundo estd viviendo una
intensa competencia por el liderazgo global sigue vigente. Uno de los efectos del rebalanceo de los equilibrios de poder
es el cambio en la influencia que las grandes potencias ejercen sobre otros paises, especialmente las economias en vias
de desarrollo, que buscan alinearse para aprovechar las oportunidades que ofrecen los mercados de mayor tamafio. En
dicho contexto, los acercamientos de China con los socios tradicionales de Estados Unidos han sido recibidos con reservas
y suspicacia por parte de este ultimo.

Lo anterior, es claro en América Latina y el Caribe, regidén que ha estrechado sus lazos con Asia de manera significativa
durante los ultimos afios. En términos comerciales y sin considerar a México, en el afio 2000, China solo contribuia con
el 4.0% de los productos importados por la regién, mientras que Estados Unidos participaba con el 26% (Grafica 3).
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Para 2023, la estadistica se habia
emparejado, pues China subio hasta el
18%, mientras que Estados Unidos ha
caido al 22%. En el proceso, las
exportaciones chinas a la regién han
crecido mas de 18 veces y el pais se ha
convertido en el principal socio comercial
de algunas economias de la region,
incluyendo a Brasil, Chile y Peru (Grafica 4).

Algo parecido sucede en el frente de la
inversidon, donde, aunque las cifras precisas
son dificiles de calcular, China ha
incrementado notablemente su presenciay
ha apoyado proyectos clave de
infraestructura, como el recién inaugurado
puerto de Chancay, en Peru -que reducira
en 30% el tiempo de traslado de
mercancias entre China y Sudamérica- o la
planta de produccién de BYD -principal
competidor de varias automotrices
estadounidenses- en Brasil, que comenzé a
construirse en marzo de 2024.

En el caso de México, la tendencia es
parecida, pues en el ailo 2000 solo el 1.7%
de las importaciones mexicanas provenian
de China, mientras que en 2023 la cifra
ascendid a 19.1% del total y las cifras
acumuladas de 2024 indican que el
porcentaje ha subido hasta 20.6%. En
términos de balance, el déficit comercial
de México con China ha crecido mas de 46
veces desde el afio 2000 (Grafica 5).

Lo opuesto ha sucedido en la relacidon
comercial con Estados Unidos (Gréfica 6),
pues el pais ejercia una posicion
dominante al ser el origen del 73.1% de las
importaciones mexicanas, mientras que en
2024, aunque sigue siendo el principal
socio, la participacion ha caido hasta
40.3%. En el caso de las exportaciones, en
el afio 2000 el 88.7% de las exportaciones
mexicanas iban dirigidas a Estados Unidos,
mientras que en 2024 la cifra bajé a 80.1%.
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Grafica 3. Exportaciones FOB hacia América Latina
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del Fondo Monetario Internacional.

Grafica 4. Exportaciones FOB a economias de América Latina
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del Fondo Monetario Internacional.
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El incremento de las importaciones

procedentes de China ha sido generalizado,

pero, sin duda, resaltan las importaciones

de vehiculos, que han crecido mas de 200

veces en los Ultimos 20 afos y las

importaciones relacionadas al aluminio,

gue han aumentado mas de 1,000 veces.
Mientras que para controlar las importaciones de
aluminio se impuso un arancel de 10% en julio de
2024, las importaciones de vehiculos no han
enfrentado restricciones significativas y,

desde 2022, han sido grandes protagonistas

del mercado mexicano. Alrededor de 66.5%

de las ventas internas de automadviles consisten
de vehiculos importados, siendo China uno de los
protagonistas con una participacion de mercado
del 20.2% en 2024.

Por lo demas, el grueso de las compras a China
se compone de mdaquinas y aparatos de muy
diversa indole (Tabla 1), lo que refleja la
integracion de la industria asidtica con las
cadenas globales de valor establecidas en el
pais. Para 2024, mas del 75% de los productos
de la seccion de maquinaria y aparatos, asi como
del total de las importaciones segun algunas
estimaciones?, son bienes intermedios.

En ese sentido es importante resaltar que la
mayor parte de las importaciones desde China
estan relacionados con la industria exportadora
mexicana de manera que, aunque visto
individualmente el desequilibrio puede percibirse
como preocupante, en conjunto, dichas
importaciones permiten que México exporte
bienes con un mayor valor agregado. Lo anterior
deja ver que el déficit comercial con Chinay el
superavit con Estados Unidos estan intimamente
ligados y determinados por la composicién
estructural de los sistemas de produccion.
Incluso, buena parte de las importaciones desde
China son realizadas por empresas globales, como
es el caso de General Motors, que se ha
consolidado como el principal importador de
vehiculos en México y representa mas de 50% de
la importacién total desde el pais asiatico.
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Grafica 5. Valor nominal del comercio de México con China
Miles de millones de ddlares americanos, acumulado de 12 meses
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Fuente: Elaboracidon propia con datos de Banco de México.

Grafica 6. Valor nominal del comercio de México con Estados Unidos
Miles de millones de ddélares americanos, acumulado de 12 meses
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de Banco de México.

1Zermefio & Manzo China: Challenges and Opportunities in the Trade and Investment Relationship with Mexico.
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Hasta el tercer trimestre de 2024, la IED
china acumulada de 12 meses ascendia

a $558 millones de ddlares, lo que
representa solo 1.5% de la IED total.
Algunas otras fuentes, como el Centro

de Estudios China-México de la UNAM
(CECHIMEX), sugieren que las cifras
podrian estar subreportadasy que la IED
china en realidad rondaria los $1,800
millones, lo que la dejaria en el lugar 7
dentro del ranking de los paises que
invierten en México. Como referencia en el
tiempo, los datos de CECHIMEX sugieren
que la IED China habria sido cercana a
$800 millones en 2014, por lo que, aunque
ha habido crecimiento este ha sido poco
disruptivo. De hecho, si se compara con el
total de la IED china hacia América del
Norte, la cifra representa menos del 1.0% y
si se compara con los flujos estimados de
IED china hacia América Latina, la cifra
ronda el 5%, lo que refleja que México aln
no se encuentra dentro de las prioridades
de inversion del pais asiatico.

En el pais, la inversidn extranjera china se
concentra en los sectores de movilidad, en
algunos proyectos aislados relacionados a
la manufactura automotriz en la regién
norte y en la generacion de energia en el
sur. En 2024, la CDMX ha sido la entidad
gue concentra la mayoria de los flujos
gracias a proyectos como la remodelacién
de la Linea 1 del Metro o la renovacién de
la flota de trolebuses y autobuses
eléctricos.

Tabla 1. Composicion de las importaciones mexicanas desde China

Peso de las importaciones
de México desde China
sobre el total de
importaciones de México

Peso dentro de las
importaciones de México

desde China

2007 | 2024|2017 | 204

Maquinas y aparatos,

1 . L. 62.7% 53.0% 29.6% 28.5%
material eléctrico y sus partes
Teléfonos, incluidos
, 11.3% 7.3% 62.4% 54.3%
teléfonos celulares
Partes para equipos de
- — 6.1% 4.1% 74.8% 33.1%
oficina, circuitos modulares
Maqui tratamient
dquinas para tra fam|en o 6.6% 3.0% 51.0% 26.3%
de datos y sus unidades
2 Material de transporte 43% @ 10.9% 7.4% @ 20.8%
Aut dviles, tract
utomoviles, tractores, 42% @ 104% 74% @ 20.7%
velocipedos y otros vehiculos
Metales comunes y sus
3 manufacturasy 49% @ 6.4% 106% @ 15.0%
Aluminio y sus manufacturas 09% @ 22% 11.7% @ 27.8%
Manufacturas de fundicidn,
hierro o acero 1.7% 1.5% 13.3% 18.3%
Plastico, caucho y sus
4 manufacturaz 42% @ 4.8% 103% @ 15.1%
Materias textiles y sus
5 m'anuf:ct'ura: ! 37% @ 42% 27.1% @ 36.2%
Prendas de vestiry
complementos 1.6% @ 2.2% 725% @ 79.7%
Mercancias y productos
6 dive\:s’z)s 3.9% 3.7% 41.8% 50.1%
Materias primas, maquinaria
7 y equipo para procesos 4.3% 3.5% 22.0% 19.1%
productivos (IMMEX)
Productos de las industrias
8 . 2.9% 3.1% 7.5% 9.1%
Instrumentos y aparatos de
9 sotica tho‘;ra - 4.4% 2.2% 21.2% 15.0%
Calzado, b b
10 aizado, sombreros 0.7% 0.9% 40.6% 45.8%

paraguas, productos cabello

Fuente: Elaboracidn propia con datos de Banco de México.

Las tensiones geopoliticas se encuentran en un punto algido a nivel global, lo que ha repercutido
en posibles cambios en las relaciones politicas, econdmicas y comerciales. Desde diferentes perspectivas, la interaccion
entre México y China atin es discreta en comparacion con la que se sostiene con otros paises, como Estados Unidos.
Sin embargo, el acercamiento entre las dos naciones es evidente —especialmente en materia comercial-y, a juzgar por
lo que ha manifestado el nuevo gobierno entrante en Estados Unidos, el tema serd uno de los catalizadores en la
relacion bilateral entre México y su vecino del norte. A finales de noviembre, México anuncié una serie de medidas,
incluyendo aranceles sobre algunas importaciones chinas, que dejan ver que México buscara proteger la integracion
en Norteaméricay las industrias locales, lo cual tiene todo el sentido econdmico en el corto y mediano plazo. Sin
embargo, es probable (y sano) que la relacidon de México con China siga fortaleciéndose en el largo plazo, para lograr

una mayor diversificacién econémica.
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